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KONJUNKTURLAGET

Konjunkturen verkar ha bottnat
Under de senaste manaderna har konjunkturbilden blivit
betydligt ljusare och flera tendensundersékningar pekar pa
att forsvagningen av den svenska ekonomin har upphort.
Bilden é&r att konjunkturen bottnade runt drsskiftet och nu
dr pa vag uppat. Ett tecken pa detta dr att Inkopschefsindex
aterhdmtas kraftigt efter arsskiftet och i februari for forsta
gangen sedan i juli steg 6ver det neutrala 50-strecket. Re-
sultaten indikerar att industrin ar tillbaka i tillvaxtsparet och
att produktionen redan nu har skruvats upp jamfort med
slutet pa fjolaret. Industriféretagen raknar ocksa med att
fortsatta 6ka produktionsnivan under de kommande sex
maénaderna. Aven tjdnstesektorn ser ut att g& mot béttre
tider dd inkopschefsindex for tjdnster steg kraftigt i januari
och efter en svag host var tillbaka ovanfor 50-strecket.
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer uppvisade
ett trendbrott i februari da barometerindikatorn steg med
ndrmare fem enheter. Nivan &r visserligen fortsatt lag och
indikerar svag tillviaxt, men resultatet tyder pa att kon-
junkturen har upphort att férsimras. Bakom uppgangen
ligger framfor allt tillverkningsindustrin vars indikator
Okade starkt. Resultaten visar att orderingangen fran ex-
portmarknaden har slutat falla och att beddmningen av
orderstockens storlek forbéttrats sedan i januari. Aven
tjanstesektorns indikator steg en aning medan bygg- samt
detaljhandelsindikatorerna var oférdndrade. Hushallens
konfidensindikator fortsatte att stiga tack vare kraftigt
forbattrad tilltro till svensk ekonomi.

BNP overraskade positivt fjarde kvartalet
Nationalrdkenskaperna for fjarde kvartalet visade att svensk
ekonomi dad inte utvecklades sa svagt som méanga befarat.
Istallet for det fall som prognosmakarna forutspatt var BNP
oférandrad jamfort med tredje kvartalet i sdsongrensade
tal. Jamfort med fjarde kvartalet 2011 6kade BNP med 1,4
procent, korrigerat for kalendereffekter. Arstakten stirk-
tes darmed jamfort med foregdende kvartals 0,7 procent
vilket dock inte ska tolkas som att ekonomin gick béttre
under fjarde kvartalet dn under tredje. Forklaringen till
den stegrade tillvéxttakten ar istéllet att BNP utvecklades
mycket svagt under fjarde kvartalet 2011.

BNP drogs framfor allt upp av hushallskonsumtionen
som Okade med 0,9 procent fran tredje kvartalet. I arstakt
6kade hushallen sin konsumtion med 1,9 procent och gav
med 0,9 procentenheter det storsta positiva bidraget till
BNP-tillvixten. Konsumtionen drogs upp av 6kade utligg
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Svenska ekonomiska indikatorer

for boende, fraimst orsakat av 6kade uppvarmningskostna-
der. Aven utgifter for fritid och underhéllning steg mycket,
i forsta hand beroende pa dkad konsumtion av paketresor
och hemelektronik. Hushallskonsumtionen holls tillbaka
av kraftigt minskade bilink&p.

Forsorjningsbalansen

Procentuella volymférandringar fran féregaende ar

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
BNP 43 33 -06 -50 66 37 08
Hushallens kons 2,7 3,7 00 -03 40 21 15

Offentlig konsumtion 1,7 0,7 1,0 2,2 2,1 1,1 08
Fast bruttoinvestering 9,2 89 14 -155 72 64 34
Lagerinvesteringar® 0,2 0,7 -05 -16 2,2 05 -1,1
Export 9,0 57 17 -138 14 71 07
Import 9,0 90 35 -143 120 6,3 -01

1) Féréndring i procent av BNP for jamforelseperioden

Investeringarna vande upp
Efter ett par kvartal med sjunkande investeringsniva vande
de fasta bruttoinvesteringarna upp och steg med 1,9 pro-
cent fran tredje kvartalet. Detta gjorde att investeringarna
aterigen uppvisade tillvéxt i arstakt. Med en uppgang pa
1,8 procent sedan fjarde kvartalet 2011 lamnade de fasta
bruttoinvesteringarna ett positivt bidrag pa 0,3 procent till
BNP-tillvéxten. Bostadsinvesteringarna fortsatte visserligen
att sjunka och drog ner utvecklingen men vigdes upp av
en stark utveckling fér dvriga bygg- och anldggningsin-
vesteringar samt maskiner och inventarier.
Lagerinvesteringarna var laga under fjarde kvartalet
och drog ner den arsvisa BNP-tillvéxten med 1,5 pro-
centenheter. Orsaken var framst lageravveckling inom
tillverkningsindustrin, vilket sannolikt hdnger ihop med
svag efterfragan. Istdllet for att producera nytt valde indu-
striféretagen i hog utstrackning att silja av de varor man
hade pa lager, vilket paverkade saval foradlingsvardet
som lagerinvesteringarna negativt. Aven handelslagren
drog ner BNP-utvecklingen, men inte fullt s& mycket som
industrilagren.

Svag varuexport
Exporten utvecklades svagt under fjarde kvartalet med
en nedgang pa 0,9 procent fran tredje kvartalet. Importen
sjonk med mer modesta 0,2 procent vilket innebar att net-
toexporten paverkade den kvartalsvisa BNP-utvecklingen
negativt. Varuexporten sjonk med 1,7 procent men mot-
verkades delvis av tjansteexporten som steg med 0,9 pro-
cent. Monstret var likartat fér importen med en minskad
varuimport och en dkad tjansteimport.

Da exporten sjonk d@nnu kraftigare under fjarde kvar-
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talet 2011 var den oférdndrad i arstakt. Tillsammans med
en nedgang for importen pa 1,1 procent gjorde detta att
exportnettot limnade ett positivt bidrag pa 0,5 procent
till BNP-tillvaxten.

Bruttoinvesteringar, privat konsumtion och

offentlig konsumtion
Sasongrensade kvartalsvarden

Offentlig konsumtion
Privat konsumtion
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Minskad industriproduktion
Naringslivets produktion sjonk fran tredje till fjarde kvar-
talet med 0,2 procent pa grund av svag utveckling i de
varuproducerande branscherna, i synnerhet tillverknings-
industrin. Tjanstebranscherna uppvisade ddremot fortsatt
tillvaxt och dkade produktionen med 0,5 procent. Konsult-
branscherna fick upp farten igen och 6kade produktionen
med 1,9 procent och efter en nedgéng tredje kvartalet
aterhdmtades IT-branschen till en uppgang pa 1 procent.
Jamfort med fjarde kvartalet 2011 6kade naringslivs-
produktionen med 1 procent tack vare en uppgang for
tjansteproduktionen pa 1,8 procent som motverkade ned-
gangen for varuproduktionen pa 0,7 procent. Den offentliga
produktionen 6kade med 1,7 procent.

Ljusning for exporten

Exporten var som sagt ett sdnke for BNP under fjarde
kvartalet men utsikterna ser nu ut att ljusna nagot. Indu-
strins orderingang fran exportmarknaden dterhdmtades
starkt i december och steg fran november med hela 11,2
procent i sdsongrensade tal. Driven av framforallt stor
efterfragan pd investeringsvaror var den sasongrensade
exportorderingangen den hogsta pa ett ar vilket badar
gott for kommande manader. Exportsiffrorna for januari
visade dessutom pa en viss aterhdmtning efter det mycket
svaga decemberutfallet.

Dartill visar Business Sweden/SCB:s Exportchefsindex
for forsta kvartalet att stimningsldget bland exportforeta-
gen fOrbattrats betydligt de senaste manaderna. Efter att
under de tva avslutande kvartalen i fjol varit nere under
50-strecket stegindex med hela 8 enheter och landade pa
51,2. Nuléget &r visserligen fortsatt svagt men férhopp-
ningarna pa tre manaders sikt har stigit avsevért och index
for de framétblickande fragorna steg kraftigt till det hogsta
vardet sedan andra kvartalet 2011. Exportcheferna forvintar
sig nu en starkt 6kad efterfragan vilket vintas leda till saval
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okad forsdljning som forbattrad lénsamhet. Den region
som vantas leda aterhdmtningen &r Asien och &dven fran
Nordamerika forvantas en stark efterfragan. I Vésteuropa
ser forsamringen ut att ha upphort och en stor majoritet
raknar med ofdrdndrad efterfragan. Det &r ocksa fler som
tror pa en forbattring dn en ytterligare férsamring.

Exportchefsindex
Diffusionsindex. Varden 6ver 50 betyder att fler féretag tror pa
en forstarkning @n en férsvagning av exportkonjunkturen
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Riksbanken vilade pa hanen

Aven Riksbanken ser ljusglimtar i den tidigare morka
bilden av svensk ekonomi och valde vid det penningpoli-
tiska motet i februari att lata reporéntan ligga kvar pa 1,0
procent. I ett pressmeddelande skriver man att oron pa
finansmarknaderna har minskat och att hushall och foretag,
béde i Sverige och i omvérlden, har blivit mer optimistiska
om framtiden. Tillsammans med en stark utveckling i
tillvixtekonomierna och fortsatt aterhamtning i USA tror
Riksbanken att detta far den svenska BNP-tillvixten att
successivt 0ka under aret. Man varnar dock for bakslag
och i det protokoll som nyligen offentliggjorts kan man
utlédsa att ett par ledamoter betonade att risken for bakslag
i konjunkturen &r pataglig. Karolina Ekholm varnade for
att om ECB skulle behova aktivera sitt program for kop av
statspapper, OMT, sa finns det risk att det inte uppfyller
marknadsaktorernas forvantningar vilket kan leda till en
ny vag av pessimism.

Kronan narmar sig nivan fran 1992

Efter Riksbankens besked att rdntan halls oférandrad
starktes kronan rejélt och passerade nivan fran sensom-
maren som fick delar av exportindustrin att ga i taket.
Dérefter foll den tillbaka nagot men stédrktes ater efter
det starka BNP-utfallet. De flesta bedomare rdknar ocksa
med att kronan ska fortsétta stdrkas till f6ljd av forbattrad
konjunktur och att den svenska rdntan &r hogre dn i stora
delar av omvirlden. Detta talar for att kronans vdrde inom
kort dr tillbaka pé nivan fran innan den fasta vaxelkursen
overgavs i november 1992. KIX-index, som mater kronans
varde mot en korg med de viktigaste konkurrentldndernas
valutor, visade att kronan den forsta mars bara var ca 1,3
procent svagare dn innan den sldpptes fri.
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Arbetslosheten planar ut

Foérra manaden skrev vi att arbetsmarknadsdata for de-
cember indikerade att hostens snabba forsvagning var pa
vég att sakta in. Nér statistiken for januari nu kommit ser
det ut som att férsvagningen i det ndrmaste har upphort.
Aven om det ér for tidigt att bldsa faran Gver s ser arbets-
marknadslaget betydligt battre ut &n for ndgra manader
sedan. Arbetsformedlingens statistik visar att varslen slutat
att 6ka och i januari lag pa ungefdr samma nivd som mot-
svarande manad i fjol. Uppgifter fran SCB:s arbetskrafts-
undersokningar (AKU) antyder ocksa att flertalet varsel
inte verkstillts d& arbetslosheten inte 6kat namnvart under
det senaste halvaret. Utvecklingen dr snarare den motsatta
dér den uppatgaende trend som observerades under 2012
planat ut de senaste manaderna. Sdsongrensade data visar
att arbetslosheten efter en uppgang i november sjonk
tillbaka i december och sedan lag stilla i januari.

ltalienska valresultatet oroar

I Europa har Italien varit i fokus under februari och utfallet
i parlamentsvalet har spridit oro pa finansmarknaden. Da
inget parti fick tillrdckligt manga roster for att kunna bilda
regering rader nu ett politiskt dodlage. Nagot snabbt nyval
ar inte mojligt da parlamentet forst maste komma over-
rens om en ny president. Valresultatet fick borsen i Milano
att falla kraftigt och Italiens langrantor att stiga och ledde
aven till negativa marknadsreaktioner i flertalet andra
europeiska ldnder. Direkt efter valet backade borserna
over i stort sett hela Europa och euron foll till sin ldgsta
nivad mot dollarn p4 sju veckor. Aven politiker oroades av
valresultatet och fruktar att problemen ska sprida sig till
andra euroldnder. EU-parlamentets ordférande Martin
Schultz kallade valresultatet “mycket svart” for hela EU
och Spaniens utrikesminister kallade det “ett sprang ut
i ingenstans, som inte badar gott for vare sig Italien eller
Europa”.

Forklaringen till den negativa responsen dr dels den
politiska osdkerheten och dels att valresultatet ger ett
mycket svag mandat for de fortsatta reformer som anses
nodvandiga. Reformerna som genomfordes under Mario
Montis teknokratregering uppskattades uppenbarligen
inte av italienarna da de grupper som &r emot fortsatta
reformer och atstramningar fick fler roster dn de som ar
for. Risken finns att det politiska kaoset i Italien, som &r en
av de storsta ekonomierna i Europa, kan vara starskottet
for en ny vag av oro i euroomradet som kan ge kraftigt
stigande marknadsrédntor inte bara i Italien utan &ven i
andra krislander som Spanien, Portugal och Grekland.

Olika signaler fran euroomradets bjassar

Aven euroomradets nist storsta ekonomi, Frankrike, har
varit kélla till oro den senaste manaden efter att reger-
ingen signalerat att man inte kommer klara av att halla
budgetunderskottet under de 3 procent av BNP som tillats
i budgetpakten. Anledningen ar framst att BNP- tillvixten
ser ut att bli klart svagare dn regeringen raknat med. Den
franska tillvaxten var svag under hela 2012 och fjarde kvar-
talet sjonk BNP med 0,3 procent fran féregaende kvartal.

Inkopschefsindex pekar dessvérre pa fortsatt kraftgang da
det i februari sjonk till den ldgsta nivan pa néstan fyra ar.

I den storsta euroekonomin Tyskland fortsétter dare-
mot pilarna att peka uppat. BNP sjonk visserligen med
0,6 procent fran tredje till fjdrde kvartalet men de senaste
manaderna har ekonomin visat styrka och mycket talar for
att tillvéxten tar fart igen under forsta kvartalet. Det tunga
IFO-indexet, som mater klimatet i det tyska néringslivet,
har stigit fyra manader i rad och landade i februari pa
107,4 vilket &r en bra bit 6ver det historiska genomsnittet.
Aven EU-kommissionens konjunkturbarometer visar pa
en tydlig konjunkturférstarkning i Tyskland de senaste
manaderna.

INDUSTRI

Det var en dyster avslutning pa 2012 {or industrin. Enligt
nationalrédkenskaperna foll industriproduktionen under
fjarde kvartalet med ndrmare 3 procent i sisongrensade
termer. Trots att fjarde kvartalet 2011 ocksa var mycket
svagt sa minskade produktionen dven pa arsbasis.

En ljusglimt i industrimorkret dr att ordersituationen
forbadttrats ndgot med en rejdl uppgang i december for
orderingangen. Det ska dock tas med en nypa salt da
orderingangen varierar starkt och var mycket svag i no-
vember. Jamfort med tredje kvartalet var orderingangen
under fjarde kvartalet i stort sett ofordndrad.

Om forra aret avslutade svagt sa har 2013 borjat posi-
tivt. Signaler fran KI:s konjunkturbarometer tyder pa att
nedgdngen har bottnat. I februari steg konfidensindika-
torn for tillverkningsindustrin med 6 enheter och ligger
pa det hogsta vardet sedan augusti. Produktionsplanerna
har forbéttrats och foretagen raknar med att kunna 6ka
produktionen svagt under de kommande médnaderna.
Arbetsmarknaden ser dock fortsatt dyster ut sa dar lar
en uppgang vanta.

Inkopschefsindex for industrin skvallrar ocksa om ett
forbattrat lage for industriféretagen. I februari klattrade
indexet 6ver 50-strecket for forsta gangen sedan juli 2012
efter fyra manader av uppgang. En av orsakerna &r for-
béttrad exportorderingédng. Aven de positiva tongangarna i
senaste Exportchefsindex bekréftar bilden av en forbattrad
exportefterfragan framover.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: december 2012
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Cecilia Westin

Produktionen 6kade i december

Industriproduktionens utveckling varierade under 2012
med olika monster under olika delar av aret. I borjan av
2012 var utvecklingen ojamn med en relativt stark uppgang

i januari som foljdes av betydande nedgang i februari.
Med undantag for en upp- och nedgang i maj—juni var

Statistiska centralbyrdin
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nivan sedan relativt ofdrdndrad fram till i september da
produktionen minskade kraftigt. Hosten bjod sedan pa
upp- och nedgangar om vartannat.

Industriproduktion

Forandring i procent

dec 12/ okt-dec 12/ dec 12/ jan—dec 12/

nov 12 jul-sep 12 dec 11 jan—dec 11
Hela industrin 1 -3 -2 -4
Travaruindustri, ej mobler 1 0 -2 -8
Massa och papper -2 -2 -1 -2
Grafisk industri 1 -2 -5 —4
Kemisk industri och lakem. 2 —4 12 5
Stal- och metallverk 2 —4 -6 -7
Metallvaruindustri -1 -5 -10 -5
Elektronikindustri 14 2 15 -1
Maskinindustri -1 -9 -12 -6
Industri for motorfordon —4 -8 -19 -16

Aret avslutades bra med en uppgang i december pa 1,3
procent, korrigerat for sasongseffekter och jamfort med
november. Utvecklingen bland industrins huvudgrupper
var positiv med undantag for industrin for energirelate-
rade insatsvaror. Storst produktionsokning redovisade
investeringsvaruindustrin, tatt f6ljd av industrin for icke
varaktiga konsumtionsvaror. I likhet med november var
utvecklingen i industrins delbranscher fortsatt spretig i
december. Starkast utvecklades elektronikvaruindustrin
med en uppgang pa 13,9 procent. Sett over hela aret har
denna branschs produktion varit volatil men avslutade
aret pa en relativt hog niva. Svagast utveckling redovisade
industrin for petroleumprodukter med en minskning pa
8,1 procent.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders

glidande medelvérde
Hela industrin
SNI B+C
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Negativ utveckling fjarde kvartalet

I ett tremanadersperspektiv holl hdstens negativa ut-
veckling i sig och industriproduktionen sjonk under fjér-
de kvartalet med 2,2 procent, sdsongrensat och jamfort
med tredje kvartalet. Samtliga huvudgrupper uppvisade
nedgangar och den storsta stod industrin for varaktiga
konsumtionsvaror f6r med en minskning pa 5,2 procent.
Nedgéngen forklaras till stor del av stark utveckling under
juli och augusti som gor jamforelseperioden svar att matcha.

Statistiska centralbyrin

Bland industrins delbranscher utvecklades majoriteten
negativt under fjarde kvartalet. Ovrig maskinindustri och
motorfordonsindustrin minskade mest med nedgangar
pa 9,2 respektive 8,1 procent. Motorfordonsindustrin har
for 6vrigt haft en svag utveckling hela aret. Mot strommen
gick elektronikvaruindustrin som redovisade en uppgang
pa 2,2 procent.

Nedgang i produktionen under 2012
Industriproduktionen sjénk under 2012 med 4,2 procent
jamfort med 2011, en betydande férsamring jamfort med
den starka uppgangen pa 6,8 procent foregaende ar. Den
svaga utvecklingen under 2012 var bred med nedgéngar
bland i stort sett alla industrins delbranscher. Storst ned-
gang redovisade motorfordonsindustrin och dven tréva-
ruindustrin och annan transportmedelsindustri stod for
betydande nedgangar. De delbranscher som utvecklades
svagast under 2012 var de som 6kade mycket aret innan.
Undantaget ar trdvaruindustrin som minskade dven 2011
och inte utvecklats positivt sedan 2007. Bland huvudgrup-
perna uppvisade alla utom industrin fér energirelaterade
insatsvaror minskningar. Den storsta nedgangen stod
investeringsvaruindustrin for som minskade produktionen
med 7,5 procent.

Industrins leverans- och
orderlage

Senaste uppift: december 2012
Kélla: SCB:s leverans- och orderstatistik

David Loov

Betydande aterhamtning i orderingangen

Orderingangen, som i november redovisade den storsta
nedgangen sedan augusti 2010, aterhdmtade sig med be-
sked i december. Okningen var i sisongrensade tal hela
7,7 procent jamfort med november och innebar den hogsta
nivan sedan januari 2012. Den stora uppgangen forklaras
framst av exportmarknaden dar orderingdngen okade
med hela 11,2 procent. Aven hemmamarknaden visade en
positiv utveckling, om &n lite mer blygsam pa 2,4 procent.

Leverans och order

Forandring i procent

dec 12/  okt—-dec 12/ dec 12/
nov 12 jul-sep 12 dec 11
Orderingang
Hemmamarknad 2 -2 -7
Exportmarknad " 1 0
Totalt 8 0 -3
Leveranser
Hemmamarknad -1 -3 -6
Exportmarknad 2 -2 2
Totalt 1 -3 -1

Bland industrins huvudgrupper var utvecklingen i
huvudsak positiv. Starkast siffror uppvisade industrin
for investeringsvaror ddr orderingangen 6kade med 21,9
procent pa exportmarknaden och 5,2 pd hemmamarkna-
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den, vilket resulterade i en total dkning pa 17,1 procent.
Industri for investeringsvaror var ocksa den huvudgrupp
som uppvisade storst nedgang i samband med industrins
kraftiga nedgang i november. I december var det endast
industri for energirelaterade insatsvaror som uppvisade ett
negativt férandringstal bland huvudgrupperna.

Aven bland industrins delbranscher var utvecklingen i
huvudsak positiv. Storst uppgang uppvisade elektronikva-
ruindustrin dér orderingdngen ckade med 44,8 procent.
Utvecklingen drevs framst av exportefterfragan som dkade
med hela 48,9 procent, men d&ven hemmamarknaden
uppvisade en stor uppgang pa 17,8 procent. Uppgangen
resulterade i den hogsta orderingangen for elektronikva-
ruindustrin sedan oktober 2010. Hog orderingang fran
exportmarknaden gjorde att dven industrin for metallvaror
gick starkt framat i december, trots sjunkande inhemsk
efterfragan. Detsamma géllde industrin for elapparatur
ddr december visade stark positiv utveckling endast tack
vare exportmarknaden.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Bland de fa delbranscher dér orderingangen utveckla-
des negativt var det industri for petroleumprodukter och
motorfordonsindustrin som uppvisade storst nedgangar.

Oforandrat den senaste tremanadersperioden
Industrins orderingéng var i det ndrmaste oforandrad under
det fjarde kvartalet jamfort med det tredje. Uppgangen pa
0,2 procent dr for liten for att anse som tillforlitlig att dra
nagon slutsats av. Jamfort med foregaende kvartal far det
fjdarde dnda anses som mer instabilt och med ett stort fall
och en stor uppgdng de senaste manaderna.

Uppdelat pa hemma- och exportmarknaden gick
utvecklingen at olika hall under fjarde kvartalet. Hem-
mamarknaden, dédr orderingdngen uppvisade negativ
utveckling i oktober och november, f6ll fjarde kvartalet
med 1,6 procent jamfort med det tredje kvartalet. Pa ex-
portmarknaden okade ddremot orderingangen med 1,3
procent under fjarde kvartalet.

Bland industrins huvudgrupper var det endast industri
for insatsvaror som uppvisade positiv utveckling under
fjarde kvartalet. Bland industrins delbranscher var det

storre spridning pa utvecklingstalen. Starkast gick industri
for elapparatur vars orderingang 6kade med 18,3 procent.
Denna utveckling forklaras av kraftigt ckad efterfragan pa
exportmarknaden i december. Svagast utveckling uppvi-
sade annan transportmedelsindustri som backade med
18,6 procent.

Orderingangen 2012 lagre dn 2011

Orderingdngen till svensk industri minskade betydligt 2008
och 2009 och efter tva ar av aterhdmtning kan vi, i och med
bokslut i december, fastsld att orderingangen aterigen foll
2012. Fallet gallde for saval hemma- som exportmarknaden.
For den totala industrin minskade orderingdngen med 6,0
procent jamfort med 2011 i okorrigerade tal. Nedgangen var
tydlig inom majoriteten av industrins delbranscher. Bland
industrins huvudgrupper utvecklades endast industrin for
energirelaterade insatsvaror positivt 2012. Storst nedgang
uppvisade industrin for investeringsvaror.

Okade leveranser i december

Industrins leveranser 6kade aterigen i december efter
novembers fall. Okningen pa 1,2 procent for den totala
marknaden forklaras av exportmarknadens 6kning pa 2,2
procent. P4 hemmamarknaden foll ddremot leveranserna
med 0,6 procent.

Industrins leveranser
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Det fjarde kvartalet visade en negativ utveckling for
leveranserna som foll med 2,6 procent jamfort med det
tredje kvartalet. Den negativa utvecklingen géller f6r savél
hemma- som exportmarknaden som backade med 3,3
respektive 2,0 procent.

Efter tva ar av positiv utveckling uppvisade dterigen
leveranserna en negativ utveckling 2012 jamfort med
2011. For den totala marknaden minskade leveranserna
med 4,7 procent.
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UTRIKESHANDEL

Forvantningar om uppgang pa exportmarknaden
Nationalrdkenskaperna for fjarde kvartalet bekraftar bilden
av en svag utrikeshandel med varor. Bdde varuexport och
varuimport sjonk jamfort med tredje kvartalet. En fortsatt
stark utveckling for tjdnstexporten bidrar dock till att lyfta
den sammanlagda bilden. Jamfort med fjarde kvartalet
foregdende dr var nettoexportens bidrag till BNP-tillvéxten
positivt. Tredje kvartalet var situationen den omvénda.

Den senaste manadsstatistiken for utrikeshandeln
med varor visar pa en uppgang for handelsnettot i januari
men Okningen beror i stort sett endast pa kalender- och
sasongseffekter. Trenden é&r fortsatt att bade varuexport
och varuimport sjunker.

Det finns dock en 6kad optimism bland exportforetagen
om en inte alltfor avldgsen vandning. Senaste exportchefs-
index (EMI) som publicerades i mitten av februari visade
pa en rejal uppgang. Viktad EMI steg fran 43,2 till 51,2. Det
var det framatblickande delindexet som drog upp medan
nuldget forsvagades ytterligare nagot jamfort med maét-
ningen i november. Man far backa énda till andra kvartalet
2011 for att hitta en lika stark prognos. Féretagen ser en
stark exportefterfragan i Asien och Nordamerika och en
stabilisering av efterfragan iVasteuropa. Det rdder ddremot
relativt stora skillnader mellan sméa och stora foretag dar
de sma &r mer positiva om bade nuldge och prognos. Det
kan jamforas med uppgangen under 2009-2010 dé det var
de stora foretagen som ledde uppgangen.

Varuexport, varuomraden

Varde mkr Andel Férandr

Varuomrade 2012 2011 % 1211
jan—dec jan—dec %

Skogsvaror 122 882 127623 10,5 —4
- Travaror 23 683 24173 2,0 -2
- Papper 75 859 78 786 6,5 —4
Mineralvaror 133 671 144933 11,4 -8
- Jarnmalm 22735 22 954 1,9 -1
- Jarn och stal 57 115 68 353 4,9 -16
Kemivaror 138 672 138884 11,9 0
- Lakemedel 57 490 57 801 4,9 -1
Energivaror 117 502 96774 10,0 21
Verkstadsvaror 510 271 561 866 43,6 -9
- Maskiner 186 251 190312 15,9 -2
- Elektrovaror 139 033 164585 11,9 -16
- Vagfordon 116 132 132 411 9,9 -12
Ovriga varor 146 254 142191 12,5 &
- Livsmedel 58 125 54 381 5,0 7
Totalt 1169 252 1212271 100,0 -4
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Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Foérandr
Omrade 2012 2011 % 12/11
jan—-dec  jan—dec %
Europa 847896 860778 72,5 -1
EU-lander 665177 679103 56,9 -2
Ovriga Europa 182719 181675 15,6 1
Afrika 35936 46 218 3,1 -22
Amerika 116 109 121824 9,9 -5
Nordamerika 85614 87 629 7,3 -2
Central- och Sydamerika 30 496 34 195 2,6 =11
Asien 141553 154846 121 -9
Mellanéstern 30016 34 633 2,6 -13
Ovriga lander i Asien 111637 120 213 o85 -7
Oceanien och ¢vr. omraden 27 757 28 606 2,4 -3
Totalt 1169 252 1212271 100,0 -2
Handelsnetto

Senaste uppgift: januari 2013
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 6,0 miljarder kronor i januari
Varuexporten uppgick under januari till 92,1 miljarder
kronor och varuimporten till 86,1 miljarder. Det ger ett
handelsnetto pa 6,0 miljarder kronor.

Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 6,0
miljarder kronor under januari 2013, enligt prelimindra
berdkningar. For januari 2012 var &verskottet 10,0 mil-
jarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser

miljarder kronor
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Varuexportens vdrde under januari uppgick till 92,1
miljarder kronor och varuimportens till 86,1 miljarder.
Varuexporten har ddrmed minskat i virde med 6 procent
medan varuimporten minskat med 2 procent jamfort med
januari 2012.

Handeln med ldnder utanfér EU gav ett 6verskott pa
11,5 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett under-
skott pa 5,5 miljarder.

Antalet vardagar i januari var en mer jamfort med
januari 2012.

Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett
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overskott pa 5,8 miljarder kronor for januari 2013 och 6,1
miljarder for december 2012. Fér november var motsva-
rande vadrde 6,2 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Under den senaste tremanadersperioden jamfort med
motsvarande period ett ar tidigare har vardet av varuexpor-
ten minskat med 9 procent, medan varuimportens vérde
minskat med 8 procent. Varuexportvdrdet under denna
period uppgick till 273,6 miljarder kronor och varuim-
portvardet till 262,6 miljarder. Handelsnettot fér novem-
ber 2012—januari 2013 gav ddrmed ett overskott pa 11,0
miljarder kronor. For motsvarande manader ett ar tidigare
noterades ett 6verskott pa 15,0 miljarder kronor.

VARUHANDEL, SAMFARD-
SEL OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: januari 2013
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Detaljhandelsfoérsiljningen 6kade svagt
Efter en relativt stark avslutning pa fjolaret tappade detalj-
handeln farten ndgot i januari. Okningen av forséljningsvo-
lymen var modesta 0,1 procent, sdsongrensat och jamfort
med manaden innan. Januari var dock den tredje manaden
irad med stigande forséljningsvolym fran manaden innan,
vilket far beaktas som ett sundhetstecken for laget i de-
taljhandeln. Den svagt 6kade detaljhandelsforsdljningen
berodde pa att séllanképshandeln utvecklades vdl med en
okning pa 1,1 procent, medan en nedgang pd 1 procent
for dagligvaruhandeln holl tillbaka tillvaxten.
Forséljningsutvecklingen sett ur ett tremanaders-
perspektiv ser battre ut dn pa linge. Korrigerat for sa-
songvariationer var forsiljningsvolymen under perioden
november—januari 0,7 procent hogre dn ndrmast forega-
ende tremanadersperiod. Uppraknat till arstakt skulle det

motsvara en arlig forséljningstillvéaxt pa knappt 3 procent.
Séllankopshandeln bidrog starkast till uppgangen under
den senaste tremanadersperioden med en 6kning pa 0,9
procent, medan dagligvaruhandeln steg med 0,6 procent.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Séllankopshandeln drog upp arliga tillvaxten

Matt 6ver tolv manader redovisade detaljhandeln relativt
goda forséljningsokningar. Korrigerat for kalendereffekter
var forsaljningsvolymen i januari 1,9 procent hogre én
samma ménad éret innan. Aven hér var det séllankdpshan-
deln som drog upp den totala forsdljningstillvaxten med
en Okning pa 2,9 procent. Uppgangen inom séllankops-
handeln var relativt bred med endast tre branscher som
backade.Volymutvecklingen inom dagligvaruhandeln var
mer ddmpad med en forsdljningstillvéxt pa 0,6 procent. Matt
i I6pande priser dkade dock forséljningen av dagligvaror
med 4,1 procent, vilket vittnar om en god efterfrdgan och
stigande priser.

Branschuppdelad forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Handeln med hemelektronik rivstartade aret med
den kraftigaste volymtillviaxten av samtliga branscher pa
11,8 procent, kalenderkorrigerat och jamfort med samma
manad dret innan. Matt i [dpande priser minskade dock
omsattningen med 3,8 procent och forklaringen till den
mycket goda volymutvecklingen 4r att det prisindex som

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer februari 2013

anvands for fastprisberdkna omsattningen sjunkit kraftigt.
lindexet justeras priserna for 6kad kvalitet till f6ljd av den
snabba teknologiska utvecklingen, vilket gjort att det fallit
kraftigt sedan mitten pa 1990-talet. For guldsmedshandeln
har forsdljningen efter nagra tunga ar tagit fart det senaste
halvdret och i januari redovisades en forsédljningsokning
pa hela 10,7 procent.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

jan
2013
Dagligvaruhandel 0,6
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 0,6
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 0,8
Sallankdpsvaruhandel 29
darav:
Kladhandel -5,6
Skohandel -3,2
Mébelhandel 5,6
Elektronikhandel 11,8
Jarn- och bygghandel -2,1
Farghandel .
Bokhandel 5,0
Guldsmedshandel 10,7
Sport- o fritidshandel 0,2
Postorderhandel 6,3
Totalt detaljhandel 1,9

Den goda utvecklingen for postorder- och interne-
thandeln holl i sig i januari och den kalenderkorrigerade
forsdljningsvolymen steg med 6,3 procent fran samma
ménad &ret innan. Ovriga konjunkturkénsliga varugrupper
sasom mobelhandeln utvecklades ockséd relativt vél med
en uppgang pa 5,6 procent i arstakt. Den exceptionellt
starka utvecklingen for sport- och fritidshandeln under
andra halvaret i fjol ddmpades dock kraftigt med en for-
sdljiningsokning pa endast 0,2 procent i januari. Det bor
dock beaktas att forsdljningen av sport- och fritidsvaror
utvecklades mycket starkt under inledningen av 2012
och att jamforelsemanaden déarmed ligger pa en hog niva.

Den svagaste utvecklingen aterfanns inom beklad-
nadshandeln dér forsdljningsvolymen sjonk inom bade
sko- och klddhandeln med 3,2 respektive 5,6 procent.
Jarn- och bygghandeln inledde ocksa aret svagt med en
minskad forsdljning pa 2,1 procent.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: februari 2013
Kélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Aterhamtning fran lag niva

Efter att fjolaret avslutades med kraftiga uppgangar foll
nyregistreringarna tillbaka mycket kraftigt i januari med
12,9 procent, sdsongrensat och fran manaden innan. Ned-
gangen aterhdmtades nagot i februari med en uppgang
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pa 4 procent. De kraftiga svangningarna manaderna kring
arsskiftet beror pa den nya miljobilsdefinitionen som tradde
i kraft i januari vilket ledde till att manga bilhandlare for-
registrerade bilar innan arsskiftet som levererades under
inledningen pa aret. Engangseffekter fangas inte upp i
sdsongrensningen och detta drog troligen upp antalet
nyregistreringar i december och tyngde pa samma satt
utvecklingen bédde i januari och i februari.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Sett ur ett tremanadersperspektiv 6kade nyregistrering-
arna under perioden december—februari med 0,3 procent,
sdsongrensat och jamfort med ndrmast foregaende tre-
manadersperiod. Den kraftiga variationen inom jamfo-
relseperioden innebdr dock att det blir svart att dra klara
slutsatser fran en sadan jamforelse i nuldget.

Matt over tolv manader var utvecklingen svag i fe-
bruari d& 19 143 personbilar nyregistrerades, vilket var 13,1
procent firre 4n samma manad dret innan. Att den nya
miljobilsdefinitionen kan ha paverkat det faktiska antalet
nyregistreringar bor dock beaktas dven har. Utvecklingen
for arets tva forsta manader dr naturligt nog ocksa svag.
Hittills i ar har 36 625 personbilar nyregistrerats, vilket
ar 12,6 procent farre d4n under motsvarande period 2012.
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Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Lastbilsregistreringarna minskade i februari

Trots en kraftig aterhdmtning i januari ser laget fortfa-
rande svagt ut pa lastbilsmarknaden. I februari minskade
nyregistreringarna med 1,9 procent, sdsongrensat och fran
mdnaden innan. Antalet nyregistrerade lastbilar var dirmed
aterigen i paritet med nivan under hosten i fjol efter relativt
stora svangningar under december och januari.

Sett ur ett ndgot langre perspektiv ar den svaga utveck-
lingen for lastbilsregistreringarna @nnu tydligare. Justerat
for sdsongvariationer var nyregistreringarna under perioden
december—februari 1,7 procent ldgre dn ndrmast forega-
ende tremdnadersperiod. Hittills i ar har 6 382 lastbilar
nyregistrerats, vilket dr 5,2 procent farre d&n motsvarande
period aret innan.

Produktionen inom
tjanstesektorn

Senaste uppgift: december 2012
Kaélla: SCB:s tiansteproduktionsindex

Ljusare bild av tjanstesektorn

Efter vindingen i november fortsatte tjansteproduktionen
upp i december och ékade med 0,7 procent, sdésongrensat
och jamfort med foregdende manad. Uppgifterna for férega-
ende manader har dessutom reviderats upp rejalt. Framfor
allt data for oktober som i stéllet for den kraftiga nedgang
som tidigare redovisats nu visar pa i stort sett oférandrad
produktion jamfort med september. Aven novemberpro-
duktionen har hojts och bilden av tjanstesektorn ar nu
betydligt ljusare dn tidigare. Tremanadersutvecklingen,
som varit svag sedan augusti och vid foregaende manads
publicering lag pa minus 1 procent, har starkts avsevart.
De senaste uppgifterna visar att tjdnsteproduktionen un-
der fjdrde kvartalet 6kade med 0,5 procent sdsongrensat
och jamfort med foregaende kvartal. Det dr klart battre dn
tredje kvartalet da tjansteproduktionen minskade med 0,4
procent. Aven trendjusterade data visar pa en forstirkning
och kurvan pekar nu uppat med den brantaste lutningen
sedan hosten 2011.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymfor-
andring i % jamfort med motsvarande period féregaende ar

dec jan—dec

2012 2012

Motorhandel 2,4 2,7
Partihandel 0,7 0,4
Detaljhandel 1,0 1,5
Transport och magasinering 3,1 -1,9
Hotell och restaurang 7,3 3,6
Telekommunikation 8,5 2,8
Datakonsultverksamhet o.d. 3,5 4,8
Foretagstjanster 2,3 4,3
Kultur, néje och fritid 3,9 2,7
Total tjdnstesektor 2,2 1,5

10

Kraftigt forbattrad arlig tillvaxttakt

Upprevideringen av tidigare manaders produktion beror
pa att uppgifter nu inhdmtats fran ett storre urval av f6-
retag. Den fOrsta skattningen baseras alltid pa ett mindre
urval som framst bestar av storre foretag. Nar uppgifter nu
inhdmtats fran fler mindre foretag visar det sig att deras
produktion utvecklats starkare dn de storre foretagens.
Upprevideringen géller de flesta delbranscher men é&r
extra kraftig for datakonsulterna samt uthyrnings- och
resetjanster.

Tillvaxten i arstakt ser nu betydligt battre ut &n for
nagra manader sedan. Efter att i september och oktober
ha legat under nollstrecket klattrade tillvaxttakten till 0,9
procent i november och i december stérktes den ytterligare
till 2,2 procent. Samtliga delbranscher uppvisade positiva
utvecklingstal i december och allra starkast gick telekom-
munikationsbranschen med en produktionsokning pa
8,5 procent. I hotell- och restaurangbranschen fortsatte
den goda utvecklingen fran november och tillvéixttakten
stegrades ytterligare till 7,3 procent. Datakonsultbran-
schen, som efter den svaga hosten visade tecken pd en
aterhdmtning i november, fortsatte att starkas i december
och redovisade en tillvéxt pa 3,5 procent. Vért att notera
dr dven att savdl motorhandeln som transportbranschen,
som uppvisat sjunkande volymer under lang tid, vande
upp till tillvéxt i december.

Aven om decemberstatistiken huvudsakligen var stark
med positiva tillvéxttal for samtliga branscher sa inneholl
den ocksa ett par besvikelser. I den stora branschen fore-
tagstjdnster saktade tillvixten ater in efter att ha starkts i
november och i hélso- och sjukvardsbranschen forsvagades
den tidigare goda tillvixttakten betydligt.

Produktionen 6kade 1,5 procent 2012

Heléret 2012 6kade tjansteproduktionen med 1,5 procent
kalenderkorrigerat, vilket dr en betydande férsvagning
jamfort med foregaende ars tillvaxt pd 5 procent. Jamfort
med fjoldret har 6kningstakten varit svag hela aret men
fram till i maj var tillvixten dtminstone hygglig. I juni inled-
des sedan en mycket svag period och produktionen sjonk
fram till oktober med 1,6 procent i sdsongrensade termer.
Aret avslutades sedan hyggligt med uppgéngar i november
och december. Den bransch som gick klart bast 2012 var
hélso- och sjukvard som 6kade volymen med 7,4 procent.
Nast starkast utveckling hade datakonsultbranschen som
gick mycket starkt under forsta halvaret men tappade farten
ordentligt under hosten. Efter en viss aterhdmtning i slutet
av aret kunde branschen rdkna hem en érlig volymokning
pa 4,8 procent. Aven foretagstjansterna gick hyggligt och
noterades for en tillvaxt pa 4,3 procent. I tva branscher,
motorhandeln och transportbranschen, minskade daremot
produktionen jamfort med 2011.

Statistiska centralbyrdin
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BYGGMARKNAD

Liten ljusning i byggsektorn

Enligt konjunkturbarometern har orderingangen till bygg-
och anldggningsverksamhet slutat att falla de senaste ma-
naderna, men fortfarande ér flertalet byggforetag missnojda
med orderstockens storlek. Saval byggproduktion som
sysselsdttning har minskat ytterligare, men det ar samtidigt
firre foretag dn tidigare som redovisar minskningar. Aven
anbudspriserna dr fortfarande pa vag nedat och narmare
halften av byggforetagen uppger att priserna har sankts.
Utvecklingen har varit ungefar likadan foér bade hus- och
anldggningsbyggare de senaste manaderna.

Det finns en viss optimism infor de ndrmast kommande
manderna da orderingangen vantas dka nagot bade for
hus- och anldggningsbyggare. Byggproduktionen bedéms
totalt bli ungefar oférandrad, medan sysselsdttningen
forutses minska ytterligare nagot. Aven anbudspriserna
vantas fortsatta att falla, men det ar farre foretag dn tidigare
som raknar med sankningar.

Byggkostnader

Senaste uppgift: januari 2013
Kélla: SCB:s faktorprisindex fér flerbostadshus

December 2012—januari 2013 +0,3 procent
Faktorprisindex 6kade med 0,3 procent mellan december
2012 och januari 2013.

[januari 6kade entreprendrens kostnader for grupperna
Ombkostnader och Byggmaterial medan grupperna Trans-
porter, drivmedel, elkraft och Loner sjonk. Lonekostnaderna
gick ned nagot pa grund av minskade sociala avgifter.

Vita varor gick upp med 2,3 procent och hade storst
prisforandring av byggmaterialkostnader i januari. Snick-
erier var oférandrade och trévaror gick ned. Alla 6vriga
byggmaterialgrupper ckade nagot.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Forandring i procent

jan 13/dec 12 jan 13/jan 12

Entreprenadkostnader 0,3 1,9
Byggmaterial 0,7 21
Léner -0,2 2,4
Maskiner 0,0 0,2
Transporter, drivmedel, elkraft 0,2 -1,9
Omkostnader 0,1 3,0
Byggherrekostnader 0,0 -0,2
Total byggkostnad 0,3 1,7

Januari 2012—januari 2013 +1,7 procent
Faktorprisindex steg med 1,7 procent mellan januari 2012
och januari 2013.

Entreprendrens kostnader steg med 1,9 procent. Bygg-
material gick upp med 2,1 procent och det hade den storsta
paverkan pa entreprendrens kostnader.

Ombkostnader 6kade med 3,0 procent. Léner och Ma-
skiner steg med 2,4 respektive 0,2 procent.
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Gruppen Transporter, drivmedel, elkraft gick ned med
1,9 procent. Inom den gruppen sjonk lastbilstransporter
och dieselolja nagot medan elkraft sjonk med 6,5 procent.
Byggherrekostnaderna gick ned med 0,2 procent. Réante-
kostnaderna gick ned med 13,6 procent, men sankningen
balanserades av att tjdnstemannaldnerna gick upp med
4,2 procent.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: januari 2013
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakt 0,0 procent

Inflationstakten var 0,0 procent i januari, vilket dr en upp-
gang sedan december da den var —0,1 procent. Fran de-
cember 2012 till januari 2013 sjonk KPI med i genomsnitt
0,8 procent. Under motsvarande period forra aret sjonk
KPImed 0,9 procent. Inflationstakten enligt KPI med fast
ranta (KPIF) var 1,0 procent i januari.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
foregaende ar

procent

4 m

1 \
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Senaste manaden: priserna ner 0,8 procent
KPI sjonk med i genomsnitt 0,8 procent fran december
2012 till januari 2013.

Priserna sjonk dock med i genomsnitt 0,9 procent.
Skillnaden forklaras av tekniska faktorer.Vid varje arsskifte
andras den varukorg som ligger till grund fér berdkningen
av KPI, framfor allt uppdateras konsumtionsvikterna for
de varor och tjanster som ingar i varukorgen. Varukorgsef-
fekten pa manadstalet i januari 2013 var 0,1 procentenhet.
Att korgeffekten var positiv beror pa effekten fran rante-
kostnader for egnahem.

Till den totala nedgangen den senaste manaden bi-
drog sdsongsnormala prissinkningar pa kldder och skor
(12,2 procent) med 0,7 procentenheter. Billigare utrikes
flygresor (-33,0 procent) bidrog nedat med 0,3 procenten-
heter. Sdnkta priser pa hushallstextilier (-10,2 procent) och
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. JFoks |
Tecken pa stabiliserad arbetsmarknad

Efter hostens snabba forsvagning ser den svenska arbetsmark-
naden ut att ha stabiliserats de senaste mdnaderna med en
utplaning for bide varslen och arbetslosheten. En viss stabi-
lisering kan skonjas dven i EU ddr arbetslosheten upphort att
oka, dock pd en mycket hog nivd. I USA gir utvecklingen pd
arbetsmarknaden dt rdtt hdll men i en forhdillandevis ldngsam
takt.

Att mata situationen pa arbetsmarknaden

Hur arbetsmarknaden utvecklas &r av mycket stor vikt for
ett lands ekonomi och arbetsmarknadsstatistiken f6ljs med
stort intresse av saval ekonomer och politiker som media
och allménhet. I SCB:s arbetskraftsundersokningar (AKU)
beskrivs utvecklingen pa arbetsmarknaden for Sveriges
befolkningi aldern 15-74 ar. Nar man studerar statistiken ar
det viktigt att kdnna till vad de olika begrepp som anvands
betyder. Det mest forekommande mattet pd situationen
pa arbetsmarknaden ar den relativa arbetslosheten, som
ofta brukar bendmnas enbart som ”arbetslosheten”. Denna
definieras som antalet arbetslosa i forhallande till arbets-
kraften. Ett annat vdlanvant matt dr sysselsdttningsgraden,
som definieras som antalet sysselsatta i forhallande till
befolkningens stolek. Bada dessa storheter uttrycks oftast
i procentform.

Befolkningen

l
| |
I arbetskraften Ej i arbetskraften
]
| |
Sysselsatta Arbetslosa

En viktig skillnad mellan arbetslésheten och syssel-
sattningsgraden dr saledes att den forstnamnda méts som
andel av arbetskraften medan den andra méts som andel
av befolkningen.Vad befolkningen betyder dr nog klart for
de flesta men vad som menas med arbetskraften &dr san-
nolikt inte lika vélkant. Till arbetskraften rdknas de som har
ett arbete (de sysselsatta) samt de som inte har ett arbete
men kan arbeta och siker ett arbete (de arbetsldsa). Ovriga
personer rdknas som utanfor arbetskraften. Det kan finnas
flera olika skal till att en person inte deltar i arbetskraften.
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De vanligaste orsakerna &r att man ar langvarigt sjuk, hel-
tidsstuderande, hemarbetande eller pensionér. Dessutom
raknas vissa deltagare i arbetsmarknadspolitiska program
som utanfor arbetskraften.

Arbetskraftsdeltagandet viktigt att folja

Eftersom antalet arbetsldsa och antalet sysselsatta relateras
till tva olika jamforelsegrupper kan arbetslosheten och
sysselsattningsgraden ibland utvecklas at samma hall.Vid
en stabil arbetskraftssituation leder en 6kad sysselséattning
normalt till ett fall i arbetslosheten. Om arbetskraftsdelta-
gandet Okar kan det dock forekomma att arbetslosheten,
trots 0kad sysselsdttning, dr ofdrdndrad eller till och med
okar. Om man inte kdnner till hur matten dr definierade
kan detta verka forvirrande och for att till fullo forsta hur
arbetsmarknaden utvecklas ar det viktigt att dven studera
arbetskraftsdeltagandet.

Arbetskraftsdeltagandet varierar 6ver tiden och pa
lang sikt kan det paverkas kraftigt av faktorer som for-
dndrad omfattning av arbete utanfor arbetsmarknaden,
okad utbildning, férdandrad sjuklighet och férdndrad al-
derssammanséttning. Pa kort sikt beror rorelserna framst
pa konjunkturutvecklingen. Nar konjunkturen forsamras
och sysselsattningen sjunker brukar dven arbetskrafts-
deltagandet minska. Forklaringen dr att en del individer
betraktar sannolikheten att fa ett jobb som sa liten att
de slutar soka jobb och drar sig ur arbetskraften, oftast
overgar de till studier. Nar konjunkturen vander upp och
arbetsmarknaden fOrbéttras dkar sannolikheten att fa ett
jobb och da stiger normalt arbetskraftsdeltagandet.

Arbetsloshet
Trend

procent
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Arbetslosheten planar ut

Under de senaste fem aren har arbetslosheten varierat i
takt med de snabba konjunktursvdngningarna. I borjan
av 2008 hade arbetslosheten, efter flera goda ar, pressats
tillbaka till strax under 6 procent. Under hdsten forsvagades

dock arbetsmarknaden kraftigt till f6ljd av finanskrisen.
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Forsamringen fortsatte dnda fram till borjan pa 2010 da
arbetslosheten stigit till 6ver 9 procent. Dérefter kom en
vandning och fram till hosten 2011 sjonk arbetslosheten
tillbaka med cirka 1,5 procentenheter. Till foljd av férnyad
oro i vérldsekonomin viande den svenska konjunkturen
ned igenislutet av 2011 vilket ledde till en ny férsvagning
pa arbetsmarknaden.

Sysselséttningsgrad
Trend

procent
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2012 uppvisade arbetslosheten en uppatgaende trend
och efter sommaren kom en tydlig konjunkturforsvag-
ning. Under hosten 6kade antalet varsel om uppsédgning
kraftigt men mot slutet av aret planade de ut och Arbets-
formedlingen skrev i ett pressmeddelande 8 februari att
hostens snabba forsvagning pa arbetsmarknaden i det
ndrmaste har upphort. Trots de méanga varslen har inte
arbetslosheten 6kat ndimnvart pa senare tid. I januari var
den 8,4 procent vilket &dr precis samma niva som i januari
2012. Sasongrensade data visar att arbetslosheten efter en
uppgang i november sjonk tillbaka i december och sedan
lag stilla i januari.

Arbetskraftsdeltagande
Trend

procent
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70,8
70,6

70,4

70,2

S

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Noterbart dr ocksa att den 6kning av arbetslosheten som
skedde under 2012 inte berodde pa minskad sysselsatt-
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ning. Antalet sysselsatta véxte istéllet ungefar i takt med
befolkningen, vilket innebar att sysselsattningsgraden var i
stort sett ofdrandrad. Uppgangen i arbetslosheten berodde
istdllet huvudsakligen pa ett okat arbetskraftsdeltagande.

Svagare arbetsmarknad i Europa

Aven i EU har arbetslosheten upphort att 6ka de senaste
manaderna, dock pé en betydligt hdgre niva én i Sverige.
Innan och under finanskrisen var arbetslosheten i EU
mindre dn 1 procentenhet hogre dn i Sverige. I manga
EU-lander kom dock ingen aterhdmtning efter krisen utan
arbetslosheten lag kvar pd en hog niva. I mitten av 2011
borjade sedan arbetslosheten dter att stiga kraftigt och i
december 2012 var arbetslosheten i EU 10,7 procent, vilket
var drygt 3 procentenheter hogre dn i Sverige. I euroomra-
det dr situationen dnnu vérre med en arbetsloshet pa 11,8
procent. Den hogsta arbetslosheten i EU finns i Grekland
och Spanien dér 6ver en fjardedel av arbetskraften gar utan
jobb. Den ldgsta arbetslosheten aterfanns i december i
Osterrike med 3,8 procent f5ljt av Tyskland med 5,3 procent.

Arbetsléshet
Sasongrensat

procent
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Langsam forbattring i USA

Till skillnad fran den europeiska sa har den amerikanska
arbetsmarknaden stdrkts de senaste aren. Arbetslosheten
har sedan toppen 2010 sjunkit med drygt 2 procentenheter
och lagi december pa ungefdr samma niva som i Sverige.
Antalet sysselsatta har i sisongrensade tal 6kat varje manad
sedan oktober 2010 och sa val sysselsattningsgrad som
arbetskraftsdeltagandet har det senaste dret upphort att
sjunka. Utvecklingen ser ut att ga at rdtt hall men ater-
hdamtningen gar laingsammare én manga hoppats pa. Det
ar fortfarande langt kvar till situationen innan finanskrisen
da arbetslosheten lag runt 5 procent. For att na den nivan
skulle, med nuvarande storlek pa arbetskraften, ytterligare
cirka 4,5 miljoner jobb behova skapas. Med det senaste
arets takt pa cirka 180 000 jobb i manaden skulle det ta
drygt 2 ar till.
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charterresor (-8,1 procent) bidrog nedat med ytterligare
0,1 procentenhet vardera.

Nedgangen motverkades av prishdjningar pa sjuk- och
tandvard (2,8 procent) samt livsmedel (0,7 procent), vilka
bidrog uppat med vardera 0,1 procentenhet till manads-
forandringen i KPL Prish6jningar inom boendeposten (0,7
procent) och héjda broavgifter (66,0 procent) dér trang-
selskatten i Goteborg ingér fr.o.m. januari 2013, bidrog
vardera uppat med 0,1 procentenhet.

Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata

procent

Sverige I dec 12/dec 11

B jan 13/jan 12

Danmark
Norge
Frankrike
USA
Tyskland
EU 25
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Storbritannien

Nederlanderna

00 05 10 15 20 25 30 35 40

EU-lander och Norge enligt HIKP.

Senaste tolv manaderna: priserna oférandrade
Inflationstakten, det vill sdga forandringen i KPI under de
senaste tolv manaderna, var 0,0 procent i december, vilket
ar en 6kning av inflationstakten jamfért med december da
den var —0,1 procent.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar = 100

index
103
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101
100
99
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Till den oférdndrade inflationstakten sedan januari 2012
bidrog minskade rantekostnader (11,6 procent) med 0,6
procentenheter. Sankta priser pa hemelektronik (-11,1
procent) och teletjdnster och utrustning (-4,5 procent)
bidrog nedat med vardera 0,2 procentenheter.

Samtidigt bidrog hojda priser pa livsmedel och alkohol-
fria drycker (2,3 procent) uppat med 0,3 procentenheter.
Hojda hyror (2,5 procent) bidrog uppat med 0,2 procent-
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enheter. Hogre priser pa tobaksvaror (8,3 procent) bidrog
uppat med 0,1 procentenhet. Prisuppgangar pa évriga
grupperingar bidrog ytterligare till férandringen i KPI
sedan januari 2012.

KPI for januari 2013 var 312,00 (1980=100).

Konsumentprisernas férandring

Januari 2013 Bidrag till
Foérandring fran  férandring
Foéregaende jan  sedan jan
manad 2012 2012"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,7 23 0,3
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,5 4,0 0,2
Klader och skor -12,2 1,3 0,1
Boende 0,7 -12 -0,4
Inventarier och hushallsvaror -1,56 25 -0,1
Halso- och sjukvard 1,5 1,7 0,1
Transport -1,4 0,4 0,1
Post och telekommunikationer -04 42 -0,2
Rekreation och kultur -1,5 -1 -0,1
Utbildning 0,9 29 0,0
Restauranger och logi -0,1 1,7 0,1
Div varor och tjanster -0,2 1,3 0,1
KPI totalt -0,8 0,0 0,0

1) Procentenheter

De svenska inflationsmatten

Januari Forandring i procent sedan
dec 2012 jan 2012

KPI -0,8 0,0

NPI -1,1 -0,2

HIKP -0,7 1,0

KPIX -1,0 0,7

KPIF -1,0 0,7

NPI (Nettoprisindex) ar KPI exkl. nettot av indirekta skatter och subventioner.
HIKP (Harmoniserat konsumentprisindex) &r ett internationellt inflationsmatt.
| KPIX exkluderas rantekostnader for egna hem samt effekten av andrade
indirekta skatter och subventioner fran KPI.

| KPIF (KPI med fast ranta) beraknas egnahemsagarnas rantekostnader vid
en konstant réntesats.

Priserna i producent-, export-
och importieden

Senaste uppgift: januari 2013
Kélla: SCB:s producentprisindex

Producentpriserna oférandrade i januari
Producentpriserna totalt var oférdndrade fran december
till januari. Under samma period sjonk priserna med 0,4
procent pa importmarknaden och med 0,2 procent pa
exportmarknaden. P4 hemmamarknaden steg priserna
med 0,1 procent.

Hogre priser pa fjarrvarme bidrog till 6kningen pa hem-
mamarknaden. Uppgangen motverkades av ldgre priser pa
el. Pa exportmarknaden bidrog andra metaller &n jarn och
motorfordon till nedgangen. Samtidigt motverkade hogre
priser pa 6vriga maskiner nedgangen. Pa importmarknaden
bidrog bland annat ldgre priser pa datorer, elektronikvaror
och optik till nedgangen.

Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga producent-
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priserna pd hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, sjonk med 0,2 procent fran december till januari.

Jamfort med januari forra aret har producentpriserna
totalt sjunkit med 2,9 procent. Under samma period har
priserna sjunkit med 4,9 procent pa exportmarknaden, 2,9
procent pa importmarknaden och 0,8 procent pa hem-
mamarknaden. Priserna for inhemsk tillgang har gatt ned
med 1,9 procent.

Exportprisindex, importprisindex och
producentprisindex
Procentuell forandring jamfért med motsvarande manad

féregaende ar
procent
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Producent-
prisindex
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Tjansteprisindex
Senaste uppgift: fidrde kvartalet 2012
Kélla: SCB:s tjansteprisindex

Tjanstepriserna steg fjarde kvartalet

Tjansteprisindex steg med 0,3 procent fran tredje till fjdrde
kvartalet 2012. Motsvarande férandring under foregaende
kvartal var en nedgdng med 0,4 procent. Sedan fjarde
kvartalet 2011 har Tjansteprisindex stigit med 1,4 procent.

Tjansteprisindex
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Till den positiva kvartalstérandringen bidrog framst
prisokningar inom Juridik, ekonomi och teknik samt fi-
nans- och forsakringsverksamhet. Aven Informations- och
kommunikationstjanster bidrog till 6kningen. Prissank-
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ningar inom Transport- och magasineringstjanster samt
Fastighetstjéanster motverkade uppgangen.

Tjansteprisindex

Index Férandring fran, %

kv 4 2012 Foreg. kv 4

2005=100 kvartal 2011
Transport och magasinering 114,8 -0,5 0,5
Hotell och restaurang 122,9 0,6 0,2
Information och kommunikation 98,3 0,4 0,5
Fastighetstjanster 116,7 -0,3 2,5
Foretagstjanster 113,4 1,3 2,0
Uthyrning och andra stodtjanster 118,1 0,5 1,4
Andra servicetjanster 118,5 0,3 3,0
Tjansteprisindex 112,1 0,3 1,4

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: januari 2013
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Krister Nasén

I'januari 2013 var 4 578 000 i aldern 15-74 ar sysselsatta.
Jamfort med samma period foregaende ar dr det en dkning
med 58 000 personer. Antalet arbetslosa var 421 000, vilket
motsvarar en arbetsloshet pa 8,4 procent, samma niva som
ett ar tidigare. Antalet arbetade timmar var i genomsnitt
132,1 miljoner per vecka. Trendjusterade data visar pa en
svag 0kning av antalet sysselsatta och antalet personer i
arbetskraften, samt en utplanande arbetsloshet.

Den 14 februari i ar uppdaterades statistiken fran AKU
for perioden 2010-2012 med anledning av en ny forbatt-
rad berdkningsmetod. Den nya berdkningsmetoden har
inneburit att nivaerna for antalet sysselsatta och arbetslosa
har dndrats, men inte utvecklingen pa arbetsmarknaden.
Fokus bor dérfor laggas pa de fordndringar som har skett
pa arbetsmarknaden och inte pa nivan.

Enligt Arbetsformedlingens statistik 6ver arbetsmark-
naden fortsatte antalet varsel i januari 2013 ligga kvar pa en
hog niva men uppvisade ingen storre forandring jamfort
med samma period 2012. Antalet inskrivna arbetsldsa 6kade
med 17 000 till 423 000. Arbetsgivarna anmalde fler nya
lediga platser — i huvudsak tidsbegransade anstillningar.

Antalet sysselsatta 6kade

Antalet sysselsatta personer i aldern 15-74 ar var 4 578 000
i januari 2013. Det dr en 6kning med 58 000 personer
jamfort med januari 2012. Det bor dock uppmaérksam-
mas att i januari 2012 var skattningarna mer osékra och
antalet sysselsatta tros ha underskattats, vilket forklaras
av de slumpfel som vid enstaka tillfallen kan leda till
storre avvikelser i urvalsundersokningar. Forandringen i
antalet sysselsatta mellan 2012 och 2013 kan darfor vara
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nagot dverskattad. Andelen sysselsatta av befolkningen,
sysselsattningsgraden, var 64,1 procent for befolkningen
15-74 ér. Bland mén var andelen sysselsatta 66,3 procent
och bland kvinnor 62,0 procent.

Sasongsrensat uppgick antalet sysselsatta i dldern 15-74
ar till 4 764 000 i januari 2013. Det motsvarar en sysselsatt-
ningsgrad pa 65,5 procent. Av mdnnen var 67,7 procent
sysselsatta och av kvinnorna 63,3 procent. Trendjusterade
data visar fortsatt pa en 6kande trend for antalet syssel-
satta, om an svag,.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 &r. Sésongrensade manadsvérden

1 000-tals personer
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Det outnyttjade arbetskraftsutbudet 6kar
Arbetsldsa, undersysselsatta och latent arbetssékande
utgor tillsammans det outnyttjade arbetskraftsutbudet. I
januari 2013 uppgick det outnyttjade arbetskraftsutbudet
till i genomsnitt 22,4 miljoner timmar per vecka. Det ar
en Okning med 1,4 miljoner timmar jamfort med januari
2012. Det motsvarar 560 000 heltidsarbeten med 40 tim-

mars arbetsvecka.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal
2012 2013 2012 2013 2012 2013

jan 4519 4578 14 070 13210 414 421

feb 4 559 15 160 407

mar 4621 15 350 400

apr 4603 14 190 401

maj 4616 14 380 431

jun 4788 14 690 477

jul 4839 9270 387

aug 4718 12 450 381

sep 4 666 15 870 382

okt 4 656 15 870 376

nov 4630 15620 392

dec 4647 13 550 381

Uppgifterna baserar sig pa den nya aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar,
och antal arbetslésa inkluderar heltidsstuderande som sékt och kunnat ta
arbete.

Bade antalet undersysselsatta och antalet latent arbets-
sokande okade i januari 2013. Antalet undersysselsatta
okade med 37 000 till 330 000. De latent arbetssokande,

det vill séga personer som velat och kunnat ta arbete men
inte sokt nagot, var 177 000 vilket 4r en 6kning med 45 000

16

personer. Det dr tredje manaden i rad som det for bada
grupperna sker en 6kning pa ett ars sikt.

Antalet arbetade timmar — 132,1 miljoner
Det totala antalet arbetade timmar uppgick i januari 2013
till i genomsnitt 132,1 miljoner per vecka. Nér hansyn tagits
till skillnader i semesteruttag och ledighet dr det ingen
sakerstalld skillnad jamfort med januari 2012.

Ingen 6kning av arbetslésheten

I januari 2013 var 421 000 personer i aldern 15-74 ar
arbetslosa, varav 231 000 man och 190 000 kvinnor. Ar-
betslosheten uppgick till 8,4 procent av arbetskraften.
Jamfort med samma period féregdende ar dr det ingen
statistiskt sdkerstalld skillnad i varken antal eller andel.
Bland ménnen var arbetslosheten 8,8 procent och bland
kvinnorna 8,0 procent.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade manadsvarden

procent
0
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Bland ungdomar i dldern 15-24 ar var 147 000 arbets-
16sa, av vilka 73 000 var heltidsstuderande. For gruppen
motsvarade det en arbetsloshet péd 24,8 procent.

Sasongrensat uppgick antalet arbetslosa personer till
405 000. Arbetslosheten, det vill sdga andelen arbetslosa
av arbetskraften, var 8,0 procent. Arbetsldsheten f6r méan-
nen var 8,3 procent och for kvinnorna 7,6 procent. Under
de senaste manaderna har trenden for bade antalet och
andelen arbetslosa planat ut.

Fler nya platser anmélda

Enligt Arbetsformedlingen uppgick antalet registrerade
arbetslosa och antalet personer i program med aktivitets-
stod i januari till 423 000. Jamfort med samma manad
2012 dr det en 6kning med 17 000. Antalet lediga platser
som anméldes till landets arbetstormedlingar uppgick till
75 000, vilket dr 6 000 fler dn foregaende ar. Den storsta
delen av denna uppgang bestar av tillfdlliga anstallningar
inom vard och omsorg. Antalet varsel fortsétter enligt
Arbetsformedlingen att ligga kvar pa en hog niva. 6 700
personer varslades i januari om uppsédgning, vilket &r
ungefdr samma niva som for ett ar sedan.
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Arbetskraftskostnader och
Ioner

Senaste uppgift: december 2012
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under december 2012 152,20 kronor exklusive overtidstil-
lagg och 154,20 kronor inklusive 6vertidstilldgg, vilket &r en
6kning med 3,5 procent respektive 3,6 procent jamfort med
december 2011. Under december 2012 var den preliminéra
genomsnittliga manadslénen for tjdnsteman 34 720 kronor
exklusive rorliga tillagg och 35 450 kronor inklusive rorliga
tillagg, vilket dr en 6kning med 2,9 respektive 2,8 procent
jamfort med december 2011.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell forandring fran motsvarande manad féregaende ar
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Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har f6r december 2012
berdknats till 268,72 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 113,7 en forandring med 4,1 procent
jamfort med december 2011. Arbetskostnaden f6r en arbe-
tare inom den privata sektorn totalt har f6r december 2012
berdknats till 249,18 kronor per timme och for tjdnsteman
inom den privata sektorn till 53 031 kr per mdnad. Detta
ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 111,7 en dkning
med 3,2 procent jamfort med december 2011. Motsvarande
index for tjanstemdn blir 112,0 en 6kning med 3,3 procent
jamfort med december 2011.

FINANSMARKNAD

I den finansiella statistik som SCB publicerat under februari
har det varit en del fokus pa de icke-finansiella fretagens
lan och finansiering. Trots sjunkande utldningsrantor sjonk
den arliga tillvaxttakten for de monetara finansinstitut-
ens utlaning till icke-finansiella foretag till 1,4 procent i
finansmarknadsstatistiken for januari. Vid borjan av forra
aret var tillvixttakten drygt 6 procent.

Direkta investeringar i Sverige, som &r en del av betal-
ningsbalansen, visar att stora lan dterbetalats till koncern-
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foretag i utlandet och i Sverige under det fjarde kvartalet
2012. Dé lan i manga fall reglerats gentemot eget kapital
har detta samtidigt medfort stora infloden inom eget
kapital. Merparten av dessa fléden har gatt inom EU. De
koncerninterna lanens férandringar ska ses i ljuset av re-
geringens dtgdrder mot skatteplanering genom sa kallade
rdntesnurror. Dessa atgdrder innebdr bland annat att det
inte langre &r tillatet att gora avdrag for ranteutbetalningar
till Iagskattelander utanfor EES och att avdrag inte far goras
framst for att undvika skatt.

Korta réantor
3 man statsskuldvéxlar (motsv)

procent

i EUR

.| e

0
2008

Kalla: Riksbanken
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Fornyad oro pa rantemarknaden

Finansinspektionen meddelade i mitten av manaden att
de planerar att inféra den diskonteringsrdanta som kommer
att gdlla i Solvency 2. Den nya diskonteringsrantekurvan
kommer att bygga pa tva delar. En del som bestar av mark-
nadsréntor for de 16ptider dér det finns att tillga och en
andra del som ér tankt att konvergera mot en langsiktig
jamviktranta som kallas UFR, Ultimate forward rate. Det
finns farhagor att detta pa sikt kan innebéra mindre hed-
ging fran forsakringsbolagen samt en brantare rantekurva.

Langa réantor
10-ariga statsobligationer

procent

4 =

i e
B

201

2008
Kalla: Riksbanken
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Riksbankens rdntebesked, att repordntan halls ofor-
dndrad pa 1,0 procent, 6verraskade manga bedémare som
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hade véntat sig en sdnkning med 25 punkter. Trots svag
tillvaxt och ett lagt inflationstryck i svensk ekonomi valde
Riksbanken att fokusera pa positiva signaler som indikerar
en vandning uppat for konjunkturen. Riksbanken pekar
bland annat pa minskad oro pa finansmarknaderna och
att hushallen och foretagen har blivit mer optimistiska
om framtiden.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt
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Kélla: Riksbanken
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Som pé bestéllning aktualiserades dérfér eurokrisen i
samband med det italienska valet. Kreditvarderingsinstitu-
tet Moody’s meddelade att de skulle dvervdga nedgradering
av Italiens kreditbetyg om landets ekonomiska utsikter
forsaimrades eller om de skulle fa svart att genomfora
reformer. Samtidigt som aktiemarknaderna ser ut att ha
tagit valresultatet med en klackspark sa har rante- och
valutamarknaderna paverkats. Investerare som under
hosten har ldmnat svenska vardepapper, till viss del till
férmdn for italienska, spanska och franska obligationer,
vill nu éter till tryggare hamnar och pressar darfor ner de
svenska rantorna.

Valutakursindex for kronan
Manadsgenomsnitt
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Kélla: Riksbanken
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Svenska statsrantor, som under de senaste manaderna
har handlats upp, sjonk under slutet av februari. Tioariga

18

statsobligationer handlades till 1,98 procent i slutet av
januari, steg till 2,09 procent for att sedan sjunka till 1,89
procent under manadens sista dagar.

Borsaret fortsétter i dur

Stockholmsbérsen har dppnat &ret uppét. Aven februari
innebar en manad med stigande kurser. Sammantaget
steg AFGX med 3,5 procent under manaden vilket totalt
under aret innebér en 6kning med 9,2 procent. Dow Jones
fortsatte uppat, om &n i makligare tempo, och steg med
1,4 procent. FTSE holl samma tempo samtidigt som DAX
i Frankfurt backade med 0,3 procent.

Aktiekurserna
Stockholmsbdérsens generalindex
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Kaélla: Affarsvarlden
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Jon Smedsaas, Finansmarknadsstatistik

Ekonomisk statistik -mars

Datum  Avser period

Inregistrering av fordon 01 feb
Nationalrakenskaperna 01 kv 4 —12
Volymutveckling, import och export 01 kv 4 —12
Arbetskostnadsindex, privat sektor 04 dec
Tjansteproduktionsindex 05 jan
Naringslivets investeringar 06 enl feb
Smahusbarometern 07 feb
Industrins leveranser och order 08 jan
Industriproduktionsindex 08 jan
Konsumentprisindex 12 feb
Arbetskraftsundersdkningen 14 feb
Finansrakenskaper 21 4 kv -12
Producentprisindex 26 feb
Detaljhandelns forsaljning 27 feb
Export, import och handelsnetto 27 feb
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Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden

15 OECD 15 EU 15 SVERIGE s USA
110 10 10 110
105 105 105 105
100 100 100 100
95 95 95 9
90 90 90 90
85 85 85 85
8 80 80 80

0 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012

DANMARK ESTLAND FINLAND NORGE

110 130 125 115
105 120 110

120 15 105 W
100 10 110 100
95 105 95
100 100 90

90

9% 95 85
85 90 80
80 8 75

2007 2008 2009 2010 2011 2012 0 2007 2008 2009 2010 2011 2012

° 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012

BNP 2005=100 Industriproduktion 2005=100

* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

Den ekonomiska utvecklingen i EU var svag under 2012
och fran tredje till fjarde kvartalet minskade sdasongren-
sade BNP med 0,5 procent. I drstakt var nedgdngen 0,6
procent. Den ledande indikatorn ¢kade dock i slutet av
2012 och decembernoteringen var den hogsta sedan juli
samma ar. Indikatorn ligger dock fortfarande under den
langsiktiga trenden.

Utvecklingen for den amerikanska ekonomin ar béttre
an i EU. Fran tredje till fjarde kvartalet var BNP oforandrat
men pa arsbasis var BNP-tillvéxten 1,5 procent. Den ame-
rikanska industriproduktionen dterhdmtades ocksa nagot
under aret och var i december 1,6 procent hogre dn i januari.

Bland de nordiska ldnderna har Norge uppvisat den
basta ekonomiska utvecklingen under 2012, dér bland annat
investeringar i oljesektorn har varit drivande. Korrigerat for
sdsongvariationer ckade BNP med 0,4 procent fran tredje
till fjarde kvartalet. Matt i arstakt var BNP-tillvaxten 1,9
procent, vilket &r battre dn genomsnittet for bade EU och
OECD. Tillvdxten i den norska industriproduktionen har
dock stannat av ndgot och sdsongrensade uppgifter visar
att produktionen i november var 5,1 procent ldgre én vid
inledningen av aret.

For Danmark och Finland ar ldget mer bekymmersamt.
For Finlands del minskade sdsongrensade BNP under
bade andra och tredje kvartalet vilket tekniskt innebar att
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landet ar i recession. Matt i arstakt minskade BNP med 1,1
procent. Aven Danmark har uppvisat svaga tillvéxtsiffror
och nedgangen pa den danska bostadsmarknaden i kom-
bination med hushéllens 6kade sparande och minskade
konsumtion har bidragit till den svaga utvecklingen.

Miatt i arstakt minskade BNP med 0,4 procent under
tredje kvartalet. Aven den ledande indikatorn fortsatte
att minska och decembernoteringen var den ldgsta sedan
december aret innan, vilket indikerar en svag ekonomisk
utveckling dven fortsdttningsvis.

Efter en kraftfull ekonomisk aterhamtning sedan borjan
av 2010 har den ekonomiska tillvaxten i Estland mattats av
under 2012, men &r fortfarande bland de hogsta i euroom-
radet. Fran andra till tredje kvartalet 6kade BNP med 1,6
procent och matt i drstakt 6kade BNP med 3,7 procent. Den
ledande indikatorn har sedan utgangen av tredje kvartalet
fortsatt att 6ka och ligger 6ver den langsiktiga trenden,
vilket badar gott for den ekonomiska utvecklingen dven
framdover. Industriproduktionen i Estland har delvis varit en
av drivkrafterna bakom den ekonomiska aterhamtningen,
men mattades av ndgot i december med en minskning pa
1,0 procent fran manaden innan. Under 2012 har dock
utvecklingen varit god med en uppgang pa 6,7 procent
sedan januari.
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Producentprisindex
Efter en relativt kraftig uppgang under 2009 och 2010

Producentprisindex

- . . o Avser Index Foérandr. fran  Férandr. fran
stabiliserades producentpriserna i Europa nagot under manad 2005=100  foregaende  motsv man
2011. Under 2012 fortsatte prisnivan att utvecklas relativt manad, %  foreg ar, %
stabilt och i december lag arstakten pa 1,3 procent. For g dec 118,1 03 13
vissa europeiska ldnder har dock ékningstakten for pro- Danmark jan 1212 03 13
ducentpriserna varit betydande dér bland annat prisnivan ~ Finland dec 14,7 -0,5 1,1
i Spanien 6kat kraftigt sedan borjan av 2005. I december  ltalien dec 171 —0,1 1,2
dkade producentpriserna med 1,9 procent i arstakt, vilket ~ Spanien dec 121.4 —0.4 1.9
ar en klart hogre okningstakt &n EU-genomsnittet. Aven ~ Storbritannien  jan 133,7 0.3 1

. . .. .. C oy Sverige dec 113,3 -0,2 -1,7
Storbritannien har lange haft en hog prisokningstakt och Tyskland jan 125 01 08
okningstakten for producentpriserna har varit bland de Norge jan 138.4 0.1 12
hogsta i Europa. I december var dock 6kningstakten enbart ~ ysa jan 127.6 0.3 0.7

1,1 procent och lag ddrmed under genomsnittet for EU.
Producentpriserna har dkat kraftigt d&ven i USA och har
sedan borjan av 2005 stigit med 32 procent. I januari 6kade
producentpriserna med 0,7 procent i arstakt och med 0,3
procent jamfort med foregdende manad.
Till skillnad fran

Kélla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer fortsatte i fe-
bruari att aterhdmtas. Indikatorn for EU har stigit sedan
oktober forra aret och steg i februari med 1,2 enheter till

PPI ménga andra lander  92,0. Framst beroende pd ett forbattrat stimningsldge inom
135 har producentpriserna  industri- och tjanstesektorn. Bland de storsta medlemslan-
130 [ USA | i Sverige varit relativt ~ derna noterades Tyskland, Spanien, Frankrike och Neder-
stabila under de se- landerna for kraftigast uppgangar medan stimningslaget
12 naste ren.I december ~ forsdmrades nagot i Storbritannien. Sveriges indikator
120 =1 var prisnivan 1,7 pro- ~ 6kade med 3,6 enheter till 98,7. Industriindikatorn steg
115 centldgre &n motsva- ~ med 2,2 enheter, bland annat pa grund av en mer positiv
rande mdnad 2011 och  beddmning av produktionsférvantningarna. I ovrigt férsam-
1o B sedan borjan av 2005  rades stimningsldget inom detaljhandeln och byggsektorn
105 har producentpriserna  samtidigt som konsumentfortroendet 6kade marginellt.
100 index2005=100 |~ Okat med blygsamma
2000 2010 2011 2012 2013 17 procent.
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Danmark | Finland Storbr. Sverige | Tyskland USA EU"Y OECD
BNP2
Férandr. foreg. kv. % 0,3 -0,1 -0,3 0,5 -0,6 0,0 -0,5 -0,2
Forandr. 4 kv. % -0,4 -1,1 0,0 0,7 0,4 1,5 -0,6 0,7
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -1,3 -0,5 1.1 -0,9 0,4 0,3 -0,3 0,6
Forandr. 12 man. % -1,1 -1,6 -1,7 -0,4 -3,4 2,2 -3,2 -0,4
KP4
Forandr. féreg. man. % -0,3 0,2 0,5 0,3 0,9 0,3 0,3 0,0
Foérandr. 12 man. % 1,9 3,5 2,7 1,1 2,0 1,6 2,3 1,9
Arbetsldshet® % 8,0 7,7 7,8 7.8 53 7.9 10,7 8,0
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,1 0,0 0,0 -0,3 0,0 0,1 0,0 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter 0,3 0,1 -0,6 0,3 -0,3 -0,4 0,7 0,1
Kort ranta® % 0,00 0,20 0,49 0,96 0,20 0,23 0,20
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,00 0,02 -0,01 -0,05 0,02 -0,01 0,02
Forandr. 12 manader| procentenheter | —1,05 -1,02 -0,62 -0,60 -1,02 -0,17 -1,02
Lang ranta” % 1,1 1,74 0,92 1,80 1,51 1,91 2,40
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,18 0,15 -0,91 0,29 0,21 0,19 0,29
Forandr. 12 manader| procentenheter | —0,89 -0,54 -1,18 0,10 -0,31 -0,06 -1,52 .
1) EU27 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) Danmark, Finland och Sverige tredje kvartalet, dvriga fiérde kvartalet  3) USA och Storbritannien december, dvriga november ~ 4) Harmo-
niserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna. USA januari, dvriga december  5) USA januari, évriga december  6) Danmark november, évriga januari ~ 7) Danmark november, vriga januari
Kélla: OECD och Eurostat
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Inkopschefsindex vander upp i hela varlden

Historiskt har inkdpschefsindex fungerat som en bra in-
dikator 6ver konjunkturutvecklingen i varldsekonomin.
Dessa index tas fram pa liknande sitt i de flesta storre
ekonomierna i varlden.

Manadsdata dver inledningen av 2013 visar att det finns
positiva tecken for den kommande utvecklingen. Vérlds-
ekonomin férsvagades under 2012 men inkdpschefsindex
tyder pa att nedgangen har stabiliserats eller vixlat dver
till uppgang i januari och februari.

I eurozonen &r inkopschefsindex fortfarande under
50-strecket for bade industrin och tjanstesektorn, vilket
varit fallet i ungefér ett och ett halvt ar. Indexet for industrin
steg dock i januari till det hogsta vardet pa 11 manader
och snabbestimatet for februari visade pa en i stort sett
oférandrad niva.

I exempelvis USA och Kina ligger indexen en bit 6ver
50-stecket som dr gransen for tillvaxt. Det gar att konstatera
att trenden dr uppatgdende i de flesta linder och det ser
ut som att konjunkturbotten for industrin naddes nagon
gang under hosten. I Sverige bottnade kurvan i oktober
medan motsvarande vandpunkt i USA var i november och
i Kina redan i augusti.

Ink6pschefsindex industri
Sasongrensade manadsvarden
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Okad aktivitet i USA

De amerikanska inkdpscheferna har visat en tilltagande
optimism de senaste manaderna. Inkdpschefsindex fran
ISM (Institute for Supply Management) som har funnits
sedan 1948 steg fran 50,2 till 53,1 i januari. Det dr med stor
sannolikhet ett resultat av att man i sista stund undvek
"budgetstupet”vid arsskiftet. Det index som produceras av
Markit steg ocksa rejilt i januari, fran 54,0 till 55,8 i januari
vilket indikerar en god tillvaxt inom industrisektorn. Det
prelimindra indexet for februari landade pa 55,2 vilket
indikerar fortsatt tillvixt d&ven om okningstakten verkar
ha avtagit nagot.
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Fortfarande trégt i Europa

I euroldnderna finns dnnu inga tydliga tecken pa en upp-
gang. Det dr snarare en stabilisering av det svaga ldget
det handlar om. Noterbart &r att snabbestimatet for det
samlade inkdpschefsindexet foll till 47,3 i februari, fran
48,6 i januari. Det var framforallt forsamrade utsikter for
tjdnstebranscherna som lag bakom. Inkdpschefsindex for
industrin var 47,8 i februari, endast en tiondel ldgre an i
januari.

Tysklands inképschefsindex for industrin steg fran 46,0
till 49,8 i januari och tillhér med det toppskiktet i Eurozo-
nen. De enda lander vars index ldg 6ver 50-strecket i januari
var Irland och Nederldnderna. Preliminart kldttrade dven
Tyskland 6ver denna gréns i februari dd index berdknades
till 50,1 vilket &r det hogsta vdrdet pa 12 manader.

Léget i den nést storsta ekonomin Frankrike ser dock
betydligt mer bekymmersamt ut. I januari lag inkopschefs-
index for industrin pa 42,9 och snabbestimatet for februari
pa 43,6. Aven tjinstendringarna i Frankrike gar svagt.

Aterhdmtning i Kina

Banken HSBC:s inkopschefsindex for den kinesiska
industrin stérktes i januari till 52,3 men sjonk preliminért
tillbaka till 50,4 i februari. Trots det &r det fjairde manaden
i rad med vérden dver 50. Aven tjansteindexet stirktes i
januari.

Uppat dven i Sverige

I Sverige tas inkdpschefsindex fram av Swedbank i samar-
bete med Silf. I januari steg indexet rejalt for bdde industrin
och tjanstebranscherna. Inkopschefsindex for industrin
steg fran 44,6 till 49,2 vilket &r ett tecken pa att den vérsta
nedgangen for industrin dr over. Samtidigt ar det sjdtte
manaden i rad med ett virde under 50. Inkdpschefsindex
for tjanstesektorn gick upp drygt 3 enheter till 52,4 vilket
indikerar tillvéxt.

Inkdpschefsindex Sverige
Sasongrensade manadsvarden
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i % fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2005=100 4 kv 1142 " 00 " 1,4
Fast bruttoinvestering volym 2005=100 4 kv 121,8 " 1,9 " 1,8
Hushallens konsumtion volym 2005=100 4 kv 1158 " 09 " 1,9
Tjansteproduktion volym 2005=100 dec 19,1 " 0,7 " 2,2
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 4 kv 8,3 -6
1-4 kv 20,1 -23
Industri
Produktion volym 2005=100 dec 96,7 10 -2
jan—dec 95,7 -3
Leveranser volym 2005=100 dec 94,1 10 —1
jan—dec 96,2 —4
Orderingéng volym 2005=100 dec 95,5 8 " -3
jan—dec 93,1 -5
Kapacitetsutnyttjande % 4 kv 845 " -2,3 1) -3,2 M2
Investeringar mdr kr 4 kv 19,3 -3
1-4 kv 74,1 -1
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr jan 92,1 o " -6
Varuimport mdr kr jan 86,1 (O -2
Handelsnetto mdr kr jan 6,0
Bytesbalans mdr kr 4 kv 62,0
1-4 kv 254,5
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 jan 1046 " 01 " 1,9
Personbilsregistreringar, nya st feb 19 143 4 " -13
jan—feb 36 625 -13
Consumer Confidence Indicator nettotal feb -1 4 -3 4 -3 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 jan 312,0 -0,8 0,0
Nettoprisindex 1980=100 jan 262,2 -1,1 -0,2
Producentprisindex 2005=100 jan 113,8 0,0 -2,9
Exportprisindex 2005=100 jan 107,4 -0,2 —4,9
Importprisindex 2005=100 jan 112,3 -0,4 -2,9
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 jan 116,4 -0,2 -1,9
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 jan 120,7 0,1 -0,8
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal jan 4578 05 " 1,3
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal jan 421 16 " 1,5
dérav heltidsstuderande 1 000-tal jan 135 i) 5,9
Lediga platser 1 000-tal jan 75 8,2
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal jan 69 10,0
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 dec 113,7 4.1
Timlon, industriarbetare kr dec 164,0 4,5
Finansmarknad
Inlaning i MFI fran icke-MFI mdr kr jan 3179,3 5,9 8,9
Utlaning fran MFI till icke-MFI mdr kr jan 6192,2 1,2 3,6
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % feb 2,00 0,20 2 0,11 2
Kort ranta, 3-man statsskuldvaxlar % feb 0,98 0,02 2 -0,61 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr jan 94,0
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 28 feb 115,1 -2,1 -4,7

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa sv. ekonomi, och kop av kapitalvaror

4) Nettotal for resp period

5) Monetara finansinstitut
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